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Perkembangan produksi kelapa sawit dalam bentuk Crude Palm Oil (CPO) terus
mengalami peningkatan dengan pertumbuhan rata-rata 11,13% per tahun. Hal ini
menandakan bahwa komoditas kelapa sawit sangat berperan penting sebagai
komoditas utama bagi Indonesia. Lindung nilai menggunakan strategi opsi dapat
menjadi solusi untuk mengurangi risiko jika menghadapi kondisi bearish di masa
depan. Penelitian ini menggunakan tiga strategi opsi, yaitu long put, long combo,
dan bear put spread. Berdasarkan hasil perhitungan, biaya long combo merupakan
yang terendah ketika harga spot price kelapa sawit kurang dari 14.350 dan bear put

spread merupakan yang terendah ketika harga spot price kelapa sawit lebih dari
24.253. Ketiga strategi opsi memiliki keuntungan maksimum tak terhingga jika
harga spot price naik, sedangkan kerugian maksimum terjadi pada kondisi dan
nilai yang berbeda-beda. Strategi Long combo merupakan yang terbaik karena
lebih menguntungkan pada kondisi bearish, sedangkan bear put spread lebih
menguntungkan pada kondisi bullish.
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