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Opsi memiliki peran penting dalam manajemen risiko serta membantu dalam
menentukan harga jual yang optimal. Penetapan harga opsi yang optimal
seringkali sulit karena perubahan harga saham di pasar. Pada penelitian ini
membahas mengenai penentuan harga opsi Lookback Fixed dengan volatilitas
stokastik menggunakan metode Monte Carlo, serta pengaruh harga saham awal,
harga strike, dan waktu jatuh tempo terhadap harga opsi tersebut. Model volatilitas
stokastik yang digunakan dalam penelitian ini adalah model Heston, dengan
estimasi parameter dilakukan menggunakan metode Euler-Maruyama dan
Ordinary Least Squares (OLS). Setelah itu, estimasi harga saham dilakukan untuk
menghitung harga opsi Lookback Fixed menggunakan metode Monte Carlo. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa penggunaan Metode Monte Carlo dalam
menentukan harga opsi Lookback Fixed dengan volatilitas stokastik model Heston
memberikan hasil yang baik dengan tingkat kesalahan (error) yang rendah. Selain
itu, analisis pengaruh harga saham awal, strike, dan jatuh tempo terhadap harga
opsi Lookback Fixed menunjukkan hasil yang konsisten dengan teori harga opsi.

Kata Kunci: Harga opsi, Opsi Lookback, Model Volatilitas Heston, Metode Monte

Carlo.

iii






