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Portofolio merupakan kumpulan asset finansial berupa saham yang dimiliki oleh
perusahaan atau individu. Portofolio optimal adalah portofolio terpilih sesuai
preferensi dari investor yang berasal dari sekumpulan portofolio efisien yang telah
dibentuk. Penelitian ini bertujuan untuk membentuk portofolio optimal dengan
menggunakan metode Optimasi Multi Objektif dan metode Nadir Compromise

Programming (NCP). Selain itu, analisis Value at Risk (VaR) diterapkan untuk
menentukan risiko maksimum yang akan ditanggung oleh seorang investor untuk
portofolio. Data yang digunakan merupakan data harga penutupan saham pada
Indeks IDX30 selama periode Februari 2022 - Juli 2023. Hasil perhitungan
menunjukkan bahwa terdapat 15 saham dengan nilai kandidat expected return

positif. Analisis dengan metode Optimasi Multi Objektif diperoleh 5 portofolio
saham, sedangkan untuk metode NCP terdapat 2 portofolio saham. Untuk
perhitungan nilai VaR pada portofolio dengan dana awal sebesar Rp50,000,000
dan periode waktu satu bulan, serta tingkat kepercayaan 95%, diperoleh nilai VaR
pada portofolio berdasarkan saham optimal yang dibentuk oleh metode Optimasi
Multi Objektif masing-masing sebesar Rp934,370, Rp3,365,300, Rp987,300,
Rp1,063,100 dan Rp937,400. Sedangkan nilai VaR pada portofolio berdasarkan
saham optimal yang dibentuk oleh metode NCP masing-masing sebesar
Rp1,051,900 dan Rp1,182,900.
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