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Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) adalah angka yang berguna
dalam menaksirkan performa saham-saham yang tersusun di bursa, dengan
meilhat IHSG investor dapat mengetahui strategi investasinya. Namun naik
turunnya IHSG bergantung pada kondisi makroekonomi suatu negara,
apabila ekonomi melemah maka kinerja perusahaan juga melemah dan
kepercayaan investor juga ikut berkurang. Menganalisis hubungan antara
IHSG dengan faktor-faktor makroekonomi dapat menunjukan seberapa besar
pengaruh faktor-faktor tersebut atas peningkatan maupun penurunan IHSG,
faktor-faktor makroekonomi yang dimaksud adalah inflasi, suku bunga dan
nilai tukar rupiah. Dalam penelitian ini analisis dependensi dilakukan dengan
metode pendekatan Copula yang melibatkan metode Tau kendal untuk
estimasi parameter dan metode Mazimum Likelihood Ratio (MLE) untuk
memilih model Copula terbaik yang dapat menjelaskan hubunganan THSG
dengan faktor-faktor makroekonomi tersebut. Hasil penelitan diperoleh
bahwa Copula terbaik yang dapat menjelaskan struktur dependesi antara
IHSG dengan inflasi dan suku bunga adalah Copula Gumbel dengan
parameter masing-masing 6 =1.264 dan 0 = 1.174. Sedangkan model Copula
terbaik yang dapat menjeaskan struktur dependensi antara IHSG dengan

nilai tukar adalah Copula Studen-t dengan parameter p = —0.6037.

Kata Kunci: Copula Archimedean, Copula Ellips, Indeks Harga Saham
Gabungan, inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar
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ABSTRACT
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The IDX Composite (IHSG) is numbers that are useful in estimating
performance of stocks listed on the stock exchange where through it, investors
can find out thewr investment strateqy. However. the ups and douns of the
IDX Composite depend on a country’s macroeconomic condition where if the
economy weakens, the company’s performance will also weaken, and mvestor
confidence will also decrease. In this case, analyzing the relationship between
the IDX Composite and macroeconomic factors can indicate how much
imfluence these factors have on the merease or decrease o the TDX
Composite. In addition, the macrocconomuie factors in question arc inflation.
interest rate, and rupiah exchange rate. In this research, dependence analysis
is carried out using Copula approach imvolving Kendall’s Tau method for
parameter estimation and Maximum Likelthood Ratio (MLE) method to select
the best Copula model that can explain the relationship between the IDX
Composite and these macroeconomic factors. The research findings mdicate
that the best Copula that can explain the dependence structure between the
IDX Composite and wnflation and interest rate 1s the Gumbel Copula wnth
parameters of 6 = 1.264 and 0 = 1.174, respectively. In the meantime, the
best Copula model that ca
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